
 

 
 

 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
ATA DE REUNIÃO Nº 13/2026 

 
Ao primeiro (01º) dia do mês de abril (04) de dois mil e vinte e seis (2026) às 16:00 (dezesseis 
horas) reuniu-se o Comitê de Investimentos do IPASPEC, com os membros Luiz Augusto 
Brunelli, Juliana Dalmagro, Juliana Santos Borgo, Ronan Dalmagro e Enéias dos Santos Gama 
nomeados através do Decreto nº 210/2026. Os membros do Comitê de Investimentos reuniram-
se para acompanhar a rentabilidade dos indicadores atinentes aos fundos da carteira do 
IPASPEC durante esta semana em torno de CDI: 0,32%, IRF-M 1: 0,33%, IDKA 2: 0,71%, 
IMA B: 0,26%, IMAB 5+: 0,06% negativo, Ibovespa: 3,57%. No acumulado do mês, 
verificamos que o CDI: 1,15%, IRF-M 1: 0,91%, IDKA 2: 1,01 %, IMA B: 0,42% negativo, 
IMAB 5+: 1,55% negativo, Ibovespa: 3,32% negativo.  Diante destes índices o Comitê buscou 
observar o Cenário nacional, que em fevereiro, o IPCA avançou 0,70% e acumulou 3,81% em 
12 meses, refletindo maior difusão dos itens e a persistência dos preços de serviços, fatores que 
reforçam uma desinflação mais lenta. A atividade econômica perdeu ritmo no fim de 2025 e 
fechou o ano com crescimento de 2,3% do PIB. Em março de 2026, o Banco Central decidiu 
reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 14,75% ao ano, dando início a um ajuste 
gradual na taxa diante da desaceleração da economia e da desinflação em curso. Enquanto que, 
no Cenário Internacional, permanece marcado por forte incerteza com o conflito no Oriente 
Médio, que elevou a volatilidade do petróleo e pressionou custos globais de energia e logística. 
O choque de oferta reacendeu pressões inflacionárias e reduziu projeções de crescimento, 
levando bancos centrais a manterem uma postura mais cautelosa. Estes cenários trazem 
preocupação com a volatilidade e estabilidade financeira. O sr. Eneias informou que foram 
realizados os procedimentos para abertura das contas bancárias no Banco do Brasil. Registrou-
se a realização do VIII Encontro Previdenciário da ACIP que acontecerá nos dias 14 e 15 de 
abril em Vitória, destinado a gestores, conselheiros, membros de comitês, servidores e 
profissionais que atuam na gestão dos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). O 
Diretor Presidente encerrou a reunião e nada mais havendo a tratar autorizou lavrar esta ata que 
segue assinada por mim, Juliana Dalmagro que a secretariei e pelos demais membros do 
Comitê de Investimentos.  
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
ATA DE REUNIÃO Nº 14/2026 

 
Ao nono (09º) dia do mês de abril (04) de dois mil e vinte e seis (2026) às 16:00 (dezesseis horas) 
reuniu-se o Comitê de Investimentos do IPASPEC, com os membros Luiz Augusto Brunelli, 
Juliana Dalmagro, Juliana Santos Borgo, Ronan Dalmagro e Enéias dos Santos Gama nomeados 
através do Decreto nº 210/2026. Foi realizada a leitura e aprovação da ata anterior. Realizamos a 
análise do cenário macroeconômico e verificamos que a volatilidade vai ser mais sentida pelos papéis 
prefixados e atrelados à inflação (IPCA+) com vencimentos mais longos. Quanto mais distante esse 
prazo, mais volátil é o comportamento do título na marcação a mercado, ou seja, o preço vai variar 
diariamente de acordo com as notícias eleitorais, fiscais, de política monetária e geopolíticas. Os 
membros do Comitê de Investimentos acompanharam a rentabilidade dos indicadores atinentes aos 
fundos da carteira do IPASPEC durante esta semana: CDI: 0,16%, IRF-M 1: 0,20%, IDKA 2: 
0,27%, IMA B: 0,72%, IMAB 5+: 1,04%, Ibovespa: 2,20%. No acumulado do mês, verificamos 
que o CDI: 0,27%, IRF-M 1: 0,31%, IDKA 2: 0,47 %, IMA B: 1,00%, IMAB 5+: 1,39%, Ibovespa: 
2,52%. Constatou-se que não houve fundos com performance negativa, até a presente data no 
acumulado do mês. Destacou-se que a carteira de investimentos do IPASPEC possui liquidez para 
os pagamentos dos benefícios e que há a necessidade de alocarmos os valores de 04 fundos vértice 
com vencimento em agosto de 2026, correspondendo a aproximadamente R$ 30.000.000,00 (trinta 
milhões de reais), o sr. Luiz sugeriu investir em fundos vértice com prazo de 2 anos e o sr. Ronan 
ponderou que deverão ser observadas as lâminas dos fundos. A sra. Juliana Borgo informou que, 
diante da edição da nova Resolução CMN nº 5.272/2025, entrou em contato com a empresa de 
Assessoria Lema que orientou que não há necessidade de renovar os credenciamentos dos atuais 
fundos. Diante do exposto, os membros do Comitê de Investimentos deliberaram manter a carteira 
atual e no que tange o valor de R$ 50.000,00 referente à Taxa de Administração da conta Banestes 
nº 17.749.821 será transferido para nova conta BB nº 86025-5, que também será usada para 
movimentação administrativa, e aplicado no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID; no que tange 
o valor a ser recebido em razão do Plano de Amortização do Déficit Atuarial por Aporte na conta 
específica do Banco do Brasil nº 86024-7 será aplicado posteriormente; o Gestor de Recursos, sr. 
Luiz sugeriu aplicar o valor recebidos em face do Aporte em fundo vértice. O Gestor de Recursos, 
sr. Luiz, informou que uma representante do Itaú agendou reunião online com o Comitê de 
Investimentos para o dia 30/04/2026, às 16:00. Quanto ao fechamento do mês de março, o sr. 
Eneias informou que o patrimônio líquido naquele mês encerrou em R$ 129.903.687,07 e a 
rentabilidade líquida correspondeu a R$ 1.237.537,63. O Diretor Presidente encerrou a reunião e 
nada mais havendo a tratar autorizou lavrar esta ata que segue assinada por mim, Juliana Dalmagro 
que a secretariei e pelos demais membros do Comitê de Investimentos.  
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
ATA DE REUNIÃO Nº 15/2026 

 
Aos dezessete (17) dias do mês de abril (04) de dois mil e vinte e seis (2026) às 16:00 (dezesseis 
horas) reuniu-se o Comitê de Investimentos do IPASPEC, com os membros Luiz Augusto Brunelli, 
Juliana Dalmagro, Juliana Santos Borgo, Ronan Dalmagro e Enéias dos Santos Gama nomeados 
através do Decreto nº 210/2026. Foi realizada a leitura e aprovação da ata anterior. O Gestor de 
Recursos apresentou o cenário econômico desta semana, cuja projeção para o IPCA subiu pela 
terceira semana consecutiva, de 4,17% para 4,31%, de acordo com a última edição do Boletim 
Focus, do Banco Central. Há um mês, a expectativa para o indicador no final de 2026 era de 3,91%. 
Houve anúncio da liberação total do Estreito de Ormuz- e a possibilidade de um alívio no preço do 
petróleo- pode reverter a tendência das projeções. Assim, investimentos em renda fixa podem 
ajudar na projeção contra o aumento a inflação, como os títulos indexados ao IPCA- e considerados 
de baixo risco. Os membros do Comitê de Investimentos acompanharam a rentabilidade dos 
indicadores atinentes aos fundos da carteira do IPASPEC durante esta semana: CDI: 0,21%, IRF-M 
1: 0,19%, IDKA 2: 0,34%, IMA B: 0,47%, IMAB 5+: 0,55%, Ibovespa: 0,25% negativo. No 
acumulado do mês, verificamos que o CDI: 0,59%, IRF-M 1: 0,55%, IDKA 2: 1,02 %, IMA B: 
2,06%, IMAB 5+: 2,79%, Ibovespa: 4,99%. Constatou-se que não houve fundos com performance 
negativa no mês e por isso os membros deliberam manter a carteira atual. Os membros do Comitê 
de Investimentos começaram a analisar alguns fundos de renda variável, tais como o BB Ações BB 
CNPJ 09.134.614/0001-30. A sra. Juliana Borgo informou que o Bradesco enviou lâminas de um 
fundo para o e-mail do Comitê, o qual será analisado posteriormente. O sr. Enéias apresentou o 
Fluxo de Caixa em relação à evolução dos investimentos no primeiro trimestre de 2026, cujo 
patrimônio iniciou o mês de janeiro com R$ 126.037.004,01 e encerrou março com R$ 
129.903.687,07. O Diretor Presidente encerrou a reunião e nada mais havendo a tratar autorizou 
lavrar esta ata que segue assinada por mim, Juliana Dalmagro que a secretariei e pelos demais 
membros do Comitê de Investimentos.  
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
ATA DE REUNIÃO Nº 16/2026 

 
Aos vinte e três (23) dias do mês de abril (04) de dois mil e vinte e seis (2026) às 17:00 (dezessete 
horas) reuniu-se o Comitê de Investimentos do IPASPEC, com os membros Luiz Augusto Brunelli, 
Juliana Dalmagro, Juliana Santos Borgo, Ronan Dalmagro e Enéias dos Santos Gama nomeados 
através do Decreto nº 210/2026. Neste dia, os membros do Comitê de Investimentos participaram 
do “Café com os Aposentados” que é uma acolhida aos aposentados do 1º Trimestre de 2026. Após 
o encerramento deste momento houve as reuniões ordinárias dos Conselhos Deliberativo e Fiscal; 
nestas, o Comitê de Investimentos apresentou o Relatório de Investimento referente ao mês de 
março de 2026; o patrimônio líquido do Instituto; a rentabilidade alcançada, qual seja R$ 
1.237.537,63; os enquadramentos dos fundos; acompanhamento da meta atuarial; quais fundos 
tiveram rentabilidade negativa, que foram os atrelados à Ibovespa e ao IMAB 5+, porém, por 
estarem apresentando rentabilidade positiva em abril, o Comitê deliberou manter a carteira; 
informaram que no site do IPASPEC constam diversas informações sobre o Instituto e seus 
investimentos, tais como a utilização da Fronteira Eficiente de Markowitz, que consta na ALM e os 
Pareceres Mensais elaborados pelo Comitê nos quais são considerados o índice Sharpe, VAR, 
BVAR e o Indicador de Drawdown; tendo sido o Relatório de Investimentos foi aprovado por 
unanimidade pelos conselheiros. O Diretor Presidente encerrou a reunião e nada mais havendo a 
tratar autorizou lavrar esta ata que segue assinada por mim, Juliana Dalmagro que a secretariei e 
pelos demais membros do Comitê de Investimentos.  
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 
ATA DE REUNIÃO Nº 17/2026 

 
Aos trinta (30) dias do mês de abril (04) de dois mil e vinte e seis (2026) às 16:00 (dezesseis horas) 
reuniu-se o Comitê de Investimentos do IPASPEC, com os membros Luiz Augusto Brunelli, 
Juliana Dalmagro, Juliana Santos Borgo, Ronan Dalmagro e Enéias dos Santos Gama nomeados 
através do Decreto nº 210/2026. Os membros do Comitê de Investimentos participaram de uma 
reunião com os representantes do Itaú Asset Management, sra. Karla Vanessa Rocha e Murilo 
Henrique Puglieri, os quais apresentaram o cenário macroeconômico atual, sugestão de otimização 
do Portfólio da carteira do Instituto com os fundos Itaú Institucionais Legend RF CNPJ 
29.241.799/0001-90, Itaú Soberano RF CNPJ 06.175.696/0001-73 e Itaú Institucionais Smart 50 
CNPJ 48.107.091/0001-95; os membros do Comitê analisarão estes fundos posteriormente. Após o 
encerramento deste momento, os membros do Comitê passaram a verificar a rentabilidade dos 
atuais fundos de investimentos do IPASPEC durante esta semana: CDI: 0,16%, IRF-M 1: 0,11%, 
IDKA 2: 0,01% negativo, IMA B: 0,48% negativo, IMAB 5+: 0,84% negativo, Ibovespa: 3,14% 
negativo; no acumulado do mês, verificaram que: CDI: 1,03%, IRF-M 1: 0,91%, IDKA 2: 0,96 %, 
IMA B: 1,44%, IMAB 5+: 1,69%, Ibovespa: 1,44% negativo. Em que pese a rentabilidade negativa 
do Ibovespa neste mês de abril, os membros do Comitê deliberaram por unanimidade manter a atual 
carteira tendo em vista que o fundo atrelado a este indicador, o Rio Bravo Proteção Port. II, 
apresentou performance positiva no acumulado deste ano de 2026. O Diretor Presidente encerrou a 
reunião e nada mais havendo a tratar autorizou lavrar esta ata que segue assinada por mim, Juliana 
Dalmagro que a secretariei e pelos demais membros do Comitê de Investimentos.  
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