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Resolucao n° 4.963/2021

Do Segmento de Renda Fixa
Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagcbes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos
seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (Selic)

i Limite Resolucao 4.963 aai " .
Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) Carteu;a Atual ¢ Limite Inferior (%) Estrategla Alvo Limite ?uperlor
(%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 10,00%

SELIC - Art. 79,1, “a”.

Politica de Investimentos 2024 - IPASPEC
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CREDENCIAMENTO

Segundo previsto no art. 23 da Resolucao CMN n° 4.963/2021, “Em caso de contratacdo de servicos de custddia pelo regime
proprio de previdéncia social, devera ser efetuado o prévio credenciamento de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e observada
a regulamentacgéao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.”

Nos novos modelos de termos de credenciamento disponibilizados pela SPREV, existe um termo especifico para o custodiante. O
credenciamento de qualquer instituicdo que tenha relacionamento com um RPPS s6 sera comprovado com a assinatura deste

Termo de Credenciamento.

TERMO DE CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS DE CUSTODIA

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativa

CNPJ

Unidade Gestora do RPPS

CNPIJ

Il- DA INSTITUICAD A SER CREDENCIADA

Razdo Social

CNPI]

Endereco

Data Constituigdo

E-mail (s)

Telefone (s)

Data do registro na CVM

| Categoria (s}

Controlador/ Grupo Econdmico

IPASPEC

CNPJ
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Os investimentos em titulos publicos, comprados de forma direta, tem se mostrado uma boa alternativa dada sua rentabilidade
compativel com a meta atuarial. Atualmente, por conta da Selic a 12,25%, as taxas do titulos tem sido negociadas a valores
superiores a meta atuarial dos RPPS, como podemos ver nos quadros abaixo.

Pontos da duragdo do | Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para as avaliagdes atuariais
passivo (em anos) dos RPPS dos seguintes exercicios:
2023 2024
1,00 2,09 2,72
1,50 2,48 3,04
2,00 2,86 3,32
2,50 3,17 3,54
3,00 3,41 3,71
3,50 3,60 3,85
4,00 3.75 3,97
4,50 3,87 4,07
5,00 3,96 4,15
5,50 4,05 4,22
6,00 4,12 4,29
6,50 4,18 4,34

Titulo

TESOURO IPCA* 2029

TESOURO IPCA* 2035

TESOURO IPCA" 2045

TESOURO IPCA”

com juros semestrais 2035

TESOURO IPCA"

com juros semestrais 2040

TESOURO IPCAT

com juros semestrais 2055

CHARONRTRRT WS

@

Rentabilidade anual

IPCA + 7,05%

IPCA + 6,83%

IPCA + 6,64%

IPCA + 6,86%

IPCA +6,71%

IPCA + 6,69%
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A meta do IPASPEC para 2024 é de IPCA + 4,84%

IPASPEC
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NEGOCIACAO

passo a passo para hegociagao de titulos publicos, de forma direta:

1) Processo Seletivo de Custddia:

Solicitar uma proposta aos potenciais custodiantes de prestacao de servico de custddia qualificada, controladoria,
processamento e marcag¢do a mercado ou na curva, de Titulos Publicos Federais.

2) Credenciamento do Custodiante:
Com a escolha do Custodiante € necessario o Credenciamento de acordo com Art. 23 da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.

3) Abertura de Conta Selic:
Para a compra de titulos publicos, é necessaria a abertura de uma Conta Selic.

4) Processo de cotacio:

Envio de e-mail com a solicitacdo de Cotacio indicativa contendo:
1- Delimitacao de horario

2- Volume a ser comprado

3- Papéis de interesse

ApOs a aquisicao dos titulos publicos, o gestor devera:
IPASPEC
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» Anexar a Nota de Compra do ativo
» Anexar o extrato da posig¢ao no ativo

IPASPEC
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NEGOCIACAO

Modelo de cotacao de Titulo Publico:
Prezados,

Solicito proposta para compra de Titulos Publicos para o IPASPEC

Tipo de Titulo NTN-B
Vencimento 15/05/2035
Volume R$ 10.000.000,00
Taxa -

Horario limite para envio da proposta: 20/12/2024 — 14:30

Obs:

- As compras de TPF, devem ocorrer dentro do tunel da ANBIMA.

- E-maiils alternativos ou que destinem ao real responsavel devem ser informados em resposta a essa solicitacao
Ficamos a disposigcao

Atenciosamente,

OBS: O e-mail deve ser enviado a todos os players de mercado que o RPPS demonstrar interesse de

IPASPEC
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iniciar/manter relacionamento.

IPASPEC
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MARCACAO

Os regimes proéprios de previdéncia social podem se utilizar da prerrogativa de marcar os titulos publicos comprados de forma direta na
curva (art. 7° da Portaria 1.467/2022). O fato dos titulos serem marcados na curva significa que eles serdo rentabilizados diariamente,
conforme as taxas acordadas no momento da compra, sem sofrer impacto da variacao diaria do seu pre¢o de negociagdo. Por exemplo,
ao comprar um titulo que pagara taxa de 10% a.a., que se vencera em 2030, a marcacao na curva contabilizara uma taxa diaria, que
incorra em remuneracao de 10% ao ano, até o vencimento do titulo.

Conforme instrucdo CVM, os fundos de investimento devem, obrigatoriamente, marcar os ativos em carteira, conforme o método de
marcacao a mercado, ou seja, conforme o preco de negociacao do ativo naquele dia. Exatamente por conta disto, € que os fundos de
investimento em renda fixa apresentam volatiidade mesmo em um cenario de alta de juros e consequentemente elevacdo da
remuneragao dos titulos publicos.

Na marcacéo a mercado, o valor dos titulos serdo considerados conforme o preco de negociacgao diaria.

—— CURVA
— MERCADO

RENTABILIDADE

IPASPEC TEMPO
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METODOLOGIA

Para a compra de titulos e marcagcao na curva, utilizamos a seguinte metodologia, casando o vencimento dos titulos com as necessidades
de recursos do RPPS, atendendo ao disposto no artigo 115 da Portaria MTP n° 1.467/2022 e evitando o risco de reinvestimento:

A rentabilidade das NTN-B’s consideram volatilidade zerada e rentabilidade conforme a taxa de negociagcdo no momento da compra;

Caso seja necessario a venda antecipada desses titulos, a contabilidade devera ser realizada de acordo com o método de Marcacao a
Mercado, o que ocasionara em uma rentabilidade diferente da apresentada na Marcacéo na Curva, podendo, inclusive, ser negativa,;

Para que a rentabilidade destes titulos sejam iguais ao da Marcacao na Curva, o investimento deve ser mantido até o seu
respectivo vencimento;

Além disso, € necessario ressaltar que, visando manter uma posicao conservadora em relacao aos investimentos, buscamos a
mitigacao do risco de resgate antecipado desses titulos ao definir os seguintes parametros:

Casamento dos vencimentos dos titulos publicos investidos com o vencimento das obrigacoes futura do RPPS, o que

propiciara liquidez futura no tempo certo para se cumprir as necessidades financeiras previstas no estudo atuarial, compativel
com a duration do passivo e o fluxo previsto.

Alocacao de valor compativel com o previsto na estratégia alvo da politica, deixando margem para alocacao de valores
compativel com o limite superior, mitigando o risco de venda antecipada dos titulos.

IPASPEC
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Resolucao n° 4.963/2021

Do Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou
coobrigacdo de instituicbes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2° do art. 21;

Tivo de Ati Carteira Atual Carteira Atual Limite Resolucéao Limite Inferior Estratégia Limite Superior
Ipo de Ativo (R$) (%) 4.963 (%) Alvo (%) (%)

Ativos Bancarios - Art. 7°, IV R$ 0,00 0,00% 20.00% 0,00% 0,00% 10,00%

Politica de Investimentos 2024 - IPASPEC
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INSTITUICOES

Como o texto da Resolugao informa, os ativos financeiros a que se refere o inciso IV do artigo 7°, devem ser emitidos por
instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condicées previstas no
inciso | do § 2° do art. 21.

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacido do Conselho Monetario Nacional;

Para facilitar a identificacdo de quais instituicbes atendem aos requisitos citados acima, a SRPC criou a chamada Lista Exaustiva,
que traz as instituicdes que cumprem os requisitos e estdo aptas a receber aporte de Regimes Proprios de Previdéncia, no que
tange a compra de ativos financeiros emitidos por essas, como CDB e Letras Financeiras.

Instituicdo Financeira Conglomerado
BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
00.066.670 MOBILIARIOS LTDA. BRADESCO
CAIXA ECONOMICA
00.360.305 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL FEDERAL
01.181.521 | BANCO COOPERATIVO SICRED! 5.4 R HRIREEATING
SICREDI
01.522.368 | BANCO BNP PARIBAS BRASIL 54 BNP PARIBAS
01.638.542 | CA INDOSUEZ WEALTH (BRAZIL) 5.A. DTVM CREDIT AGRICOLE
XP INVESTIMENTOS
02.332.886 | XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A
/ CCTVM 5/A
03.017.677 | BANCO L.SAFRA S.A. SAFRA

IPASPEC
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Trecho da lista exaustiva

IPASPEC
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NEGOCIACAO

Para a negociacao dos titulos privados, destacamos abaixo um processo similar ao realizado na compra de Titulos Publicos

Federais:
1. Solicitagdo de cotagado de titulos junto a instituigdes presentes da lista exaustiva, conforme modelo abaixo:

Solicito cotacao para compra de Letras Financeiras para o IPASPEC :

Tipo de Titulo LETRA FINANCEIRA
Vencimento 2028
Volume R$ 10.000.000,00
Taxa -

Horario limite para envio da proposta: 20/12/2024 — 14:30

2. Credenciamento da instituicdo, conforme “Termo de Credenciamento - Instituicao Financeira Bancaria emissora de ativo
financeiro de renda fixa”.

3. Realizar a aplicacéo.

E importante ressaltar que, diferentemente do que ocorre na compra de titulos publicos, ndo é necessaria a abertura de conta
Selic e nem de credenciamento do custodiante, apenas da instituicido emissora do ativo financeiro que sera comprado.

IPASPEC
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PARA TODOS
QS RPPS.

Posicione sua
camera no QR Code
e conecte-se com

a gente!




