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COMITE DE INVESTIMENTO NO AMBITO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PEDRO CANARIO - IPASPEC

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2 12/2025

Este parecer tem por finalidade a andlise da carteira de investimentos do IPASPEC na competéncia dezembro
de 2025.

ACOMPANHAMENTO DAS RENTABILIDADES

Apresentamos rentabilidade individualizada de todos os produtos que comp&em a carteira de investimentos
do IPASPEC no més de dezembro:

IPASPEC Carteira - Dezembro/2025

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM

BANESTES IMA-B TITULOS PUBLICOS FIR... R$ 10.883.302,23 8,64% D+2 - 7,15bs R$ 16.455,56 0,15% 0,20%

BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO AUT... R$ 17.141,02 0,01% D+0 - 7,1"b" R$ 7.253,81 0,45% 1,70%

BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F... R$ 23.984.163,41 19,03% D+2 - 7,1"b" R$ 269.990,02 1,14% 0,15%

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 1.101.976,92 0,87% D+0 - 7,1"b" R$12.055,92 1,11% 0,10%

BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVID R$ 942.597,74 0,75% D+2 - 7y 1=D" R$ -1.901,82 -0,20% 0,20%

BB IDKA 2 TP FI RF PREVID R$ 162.574,03 0,13% D+1 - 7,1"b" R$ 1.658,95 1,03% 0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 1.706.188,11 1,35% D+0 - 7;12b" R$ 19.202,83 1,14% 0,20%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF R$ 976.679,72 0,77% D+0 - 7,1"b" R$ -1.748,55 -0,18% 0,20%

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026... R$ 5.865.643,68 4,65% D+0 17/08/26 7,1"b" R$ 56.364,75 0,97% 0,07%

BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Il FIF RE... R$ 3.719.469,80 2,95% D+0 17/05/27 7,1"b" R$ 40.148,12 1,09% 0,07%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - ... R$ 10.590.447,39 8,40% D+0 17/08/26 7,1"b" R$ 101.846,31 0,97% 0,06% g‘-?

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGI... R$ 13.287.207,27 10,54% D+0 - 7,1"b" R$ 127.864,39 0,97% 0,36% §

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 5.817.023,84 4,62% D+0 - Z50.8b"% R$ 69.685,53 1,21% 0,20% :

BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF R$ 5.723.310,29 4,54% D+1 - 7,1"b" R$ 64.576,00 1,14% 0,20% 8‘

BANESTES INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 13.584.903,88 10,78% D+2 - 7, a" R$ 34.608,17 0,26% 0,20% %

BANESTES LIQUIDEZ FI RENDA FIXA REF... R$ 20.570.744,32 16,32% D+0 - 7,11 "a" R$ 238.491,63 1,15% 0,20% ;

PLURAL DIVIDENDOS FIA R$ 3.824.592,17 3,03% D+3 - 8,1 R$ 42.028,87 1,11% 2,00% S

RIO BRAVO PROTECAO PORT Il FIF MULTI... R$ 1.034.980,65 0,82% D+2 05/08/26 10, | R$ 7.910,77 0,77% 1,15% 8

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FI MUL... R$ 2.244.057,54 1,78% D+1 05/07/27 10, | R$ 19.310,92 0,87% 1,00% §
=

Total investimentos R$ 126.037.004,01 100.00% R$ 1.125.802,18 0,90% 8

Disponibilidade R$ 0,00 - - - 8

Total patriménio R$ 126.037.004,01 100.00% - -
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A rentabilidade dos ativos, tomando como referéncia o més de dezembro/2025, bem como o ano atual e os

ultimos 12 meses:

IPASPEC

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB IDKA 2 TP FI RF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI...
CAIXA BRASIL 2024 | TP Fl...
BNB RPPS IMA-B FI RF

BB TP IPCA lll FI RF...

BB IMA-B 5+ TP FI RF...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP Fl...
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA
BANESTES INSTITUCIONAL Fl...

BANESTES IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA...

BANESTES LIQUIDEZ FI...

BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO...

BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE...

BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FUNDO...

PLURAL DIVIDENDOS FIA
BB PREVIDENCIARIO RF...

BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGIA XXVI...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...
RIO BRAVO PROTECAO PORT Il FIF...
RIO BRAVO PROTEGCAO DINAMICO FI MULT...

CNP)
Més (%)

11.328.882/0001-35 1,11%
13.322.205/0001-35 1,03%
10.740.670/0001-06 1,14%
18.598.288/0001-03 -
08.266.261/0001-60 -
19.303.795/0001-35 -
13.327.340/0001-73 -0,20%
10.577.503/0001-88 -0,18%
30.568.193/0001-42 1,21%
05.357.507/0001-10 0,26%
09.594.596/0001-70 0,15%
20.230.719/0001-26 1,15%
36.347.706/0001-71 0,45%
35.816.816/0001-72 1,14%
49.964.484/0001-88 <
50.533.505/0001-90 -
21.005.667/0001-57 1,14%
11.898.280/0001-13 1,11%
54.602.092/0001-09 0,97%
55.969.096/0001-92 0,97%
56.134.800/0001-50 0,97%
55.746.782/0001-02 1,09%
55.771.625/0001-49 0,77%
60.710.479/0001-81 0,87%

Ano (%)
13,86%
11,46%
14,16%
14,01%
13,98%
14,15%
13,13%
12,18%
14,35%
2,67%
7,36%
17,29%
14,51%
40,90%
11,25%
11,10%
11,24%

12,07%
5,91%
12,20%

A carteira de investimentos esta distribuida conforme os graficos abaixo:

IPASPEC
CLASSE PERCENTUAL
Renda Fixa 94,36%
Renda Variavel 3,03%
Estruturados 2,60%

100,00%

VALOR LEG.

R$ 118.933.373,65
R$ 3.824.592,17
R$ 3.279.038,19
R$ 126.037.004,01

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL
7,1"b" 67,26%
7,11 "a" 27,10%
8, I 3,03%
10, | 2,60%

100,00%

VALOR LEG.

R$ 84.777.725,45
R$ 34.155.648,20
R$ 3.824.592,17
R$ 3.279.038,19
R$ 126.037.004,01

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)
13,86% 24,31% 24,31%
11,46% 18,24% 18,24%
14,16% 24,80% 24,80%

- - 7,30%
- - 0,31%
- - 7,25%
14,01% 3,98% 3,98%
13,98% 4,13% 4,13%
14,15% - 16,34%
13,13% 9,87% 9,87%
12,18% 9,19% 9,19%
14,35% 26,99% 26,99%
2,67% 6,23% 6,23%
- - 7,36%
- - 3,57%
24,48% - 30,57%
14,51% 25,14% 25,14%
40,90% 20,88% 20,88%
11,25% - 13,56%
11,10% - 11,88%
11,24% - 13,57%
12,07% - 12,80%
5,91% - 3,50%
- - 12,20%

Distribuicao - Dezembro/2025
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IPASPEC

GESTOR PERCENTUAL
BANESTES DISTRIBUIDORA 54,78%
BANCO BRADESCO 10,54%
CAIXA DISTRIBUIDORA 10,53%
BB GESTAO 9,36%
BANCO DO NORDESTE 9,16%
PLURAL INVESTIMENTOS 3,03%
RIO BRAVO 2,60%
Total 100,00%
ADMINISTRADOR PERCENTUAL
BANESTES DISTRIBUIDORA 54,78%
BANCO BRADESCO 10,54%
CAIXA ECONOMICA 10,53%
BB GESTAO 9,36%
S3 CACEIS 9,16%
BEM - DISTRIBUIDORA 3,03%
BTG PACTUAL 2,60%
Total 100,00%

IPASPEC

BENCHMARK PERCENTUAL

IPCA 27,37%

IRF-M 1 25,80%

CDI 20,95%

IMA-B 19,41%
IBOVESPA 3,03%

S&P 500 1,78%

IMA-B 5+ 1,52%

IDKA IPCA 2A 0,13%

100,00%

Distribuicao - Dezembro/2025

2

VALOR LEG.

R$ 69.040.254,86 W
R$ 13.287.207,27 W
R$ 13.273.315,22 [N
R$ 11.792.262,17 N
R$ 11.540.334,13 D
R$ 3.824.592,17
R$ 3.279.038,19
R$ 126.037.004,01

VALOR LEG.

R$ 69.040.254,86 W
R$ 13.287.207,27 W
R$ 13.273.315,22 B
R$ 11.792.262,17 N
R$ 11.540.334,13 D
R$ 3.824.592,17
R$ 3.279.038,19
R$ 126.037.004,01

Distribuicao - Dezembro/2025

VALOR LEG.

R$ 34.497.748,79
R$ 32.515.638,73
R$ 26.404.909,18
R$ 24.468.206,11
R$ 3.824.592,17
R$ 2.244.057,54
R$ 1.919.277,46
R$ 162.574,03

R$ 126.037.004,01

9202/T00000 oN 021UJ39 | I9d3led

ACOMPANHAMENTO DAS METAS

IPASPEC Metas - Dezembro/2025
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP
2025 IPCA + 5.21% a.a.

Janeiro R$ 112.489.741,67 R$ 114.046.377,92 0,58% R$ 1.531.187,94 1,36% 0,78p.p.
Fevereiro R$ 114.046.377,92 R$ 114.696.180,52 1,73% R$ 764.472,15 0,67% -1,07p.p.
Margo R$ 114.696.180,52 R$ 115.832.331,41 0,98% R$ 1.275.875,92 1,12% 0,13p.p.
Abril R$ 115.832.331,41 R$ 117.445.199,18 0,85% R$ 1.793.072,03 1,56% 0,70p.p.
Maio R$ 117.445.199,18 R$ 118.617.737,94 0,68% R$ 1.335.777,91 1,14% 0,46p.p.
Junho R$ 118.617.737,94 R$ 119.642.883,26 0,66% R$ 1.182.335,42 1,00% 0,34p.p.
Julho R$ 119.642.883,26 R$ 120.122.051,18 0,68% R$ 668.011,24 0,56% -0,12p.p.
Agosto R$ 120.122.051,18 R$ 121.442.537,13 0,31% R$ 1.485.496,83 1,24% 0,93p.p.
Setembro R$ 121.442.537,13 R$ 122.586.804,79 0,90% R$ 1.325.464,23 1,09% 0,19p.p.
Outubro R$ 122.586.804,79 R$ 123.912.644,54 0,51% R$ 1.472.008,01 1,21% 0,69p.p.
Novembro R$ 123.912.644,54 R$ 125.402.224,91 0,60% R$ 1.673.853,69 1,35% 0,75p.p.
Dezembro R$ 125.402.224,91 R$ 126.037.004,01 0,75% R$ 1.125.802,18 0,90% 0,15p.p.
Total R$ 125.402.224,91 R$ 126.037.004,01 9,70% R$ 15.633.357,55 14,03% 4,33p.p.
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DOS RISCOS DAS MODALIDADES DE OPERAGCOES REALIZADAS

IPASPEC Risco - Mercado - Dezembro/2025

RISCO DE MERCADO

carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro,
0 prejuizo maximo serd de 0,26%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as movimentagdes do valor de um determinado
ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma
Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios
da Carteira, em média, se afastam em 2,39% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no
sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a
alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,73 menor que
a do mercado.

o c RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) *TREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE ES. 4963

Ll BENCHMARK  1mBs™ d2m MES  12M MES  12M MES  12M MES  12M mes  12m  RES-4 >

7]

CARTEIRA =meta 0,90% 14,03% 0,95% 3,30% 0,61% 1,50% -0,44 -0,04 0,40% 0,40% -1,92 -0,18 " .,

=}

BANESTES IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA... IMAB 015% 12,18%  0,02%  007%  123%  425% -3,63 1346 0,00%  0,82% -0,56 -0,45 71" 8

BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO... col 045%  2,67% 0,00%  0,00%  0,01%  0,05% 145565 19.378,07 0,00%  0,00% 37,39 76,33 7.1 g_

BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FUNDO... IRE-M 1 1,14% 1451%  0,00%  001%  009%  0,31% -9,51 22,38 0,00%  0,00% 1,42 0,45 7,1"" Q

=

BB IRE-M 1 TP FIC RE... IRE-M 1 1,11% 13,86%  0,00%  001%  009%  032%  -11,09 7,26 0,00%  0,00% -1,66 0,14 7. 1" L

BB IMA-B 5+ TP FI RF... IMA-B 5+ -0,20% 14,01% 0,03% 0,10% 1,77% 6,13% -3,67 -3,48 0,20% 1,49% -0,56 -0,11 7.1"b" (3

BB IDKA 2 TP FI RE... IDKAIPCA2A  103% 11,46%  001%  003%  050%  173% 1,27 71,40 0,00%  0,00% 0,32 1,81 7,1"b" T

BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 097% 11,25%  0,01%  0,02% 033%  1,13% 9,19  -18142  0,00%  0,00% 1,24 2,89 7,1"b" >

o)

BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IPCA 1,09% 12,07%  001%  0,03% 0,50%  1,73% -1,11 -72,39 0,00%  0,00% -0,36 -1,49 71" 8

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF... IPCA 097% 11,24%  0,02%  0,07% 1,24%  4,28% 9,18  -817,50  0,00%  2,30% -1,24 2,27 7.1"b" %

BRADESCO El FINANCEIRO RE ESTRATEGIA XXVI... IPCA 097% 11,10% 001%  002%  0,33%  1,13% 915  -179,47  0,00%  0,00% 1,23 2,87 71" =y

=

BNB SOBERANO El RENDA FIXA col 121% 14,15%  0,00%  0,00% 0.02%  0,06% 82,33 145033 0,00%  0,00% -1,04 0,94 7.1"" ©°

=

BNB IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... IRE-M 1 1,14%  7,36% 0,00%  0,00% 0,08%  0,28%  -10,39 8,70 0,00%  0,00% -1,48 0,16 71" 'U-g

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP Fl... IMA-B 5+ -0,18%  13,98%  0,03%  0,10% 1,76%  6,09% -3,65 -3,63 018%  1,49% -0,56 0,12 7,1"b" o=

@ o

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP Fl... IRE-M 1 1,14%  14,16%  0,00%  0,01% 0,09%  0,32% -9,77 24,31 0,00%  0,00% -1,50 0,47 71" 8 8

BANESTES INSTITUCIONAL Fl... IMA-B 026% 13,13%  0,02%  0,07% 1,20%  4,16% -3,40 -11,07 0,00%  0,82% 0,53 0,37 7,11l "a* :g

2

BANESTES LIQUIDEZ Fl... ol 1,15% 14,35%  0,00%  0,00%  0,02%  0,06% 56524 -203,14 0,00%  0,00% 0,38 2,37 7,1 2" ((.D,‘ o
S ¢

PLURAL DIVIDENDOS FIA |BOVESPA 111%  40,90%  007%  023%  4,01%  13,89% 0,19 30,16 0,00%  3,80% -0,02 1,94 8.1 5-8
g ¢

RIO BRAVO PROTECAO PORT Il FIF... IPCA 077%  591% 0,03%  0,09% 1,62%  561%  -1833  -5567 0,00%  4,25% -2,67 1,46 10,1 2‘8

% . o<

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FI MULT... S&P 500 0.87%  12,20% - - - - -7.28 0,00% 0,00% -0,45 10, | oo

=

80

. . . s . . Lo . . N . . 0

WaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou determinada carteira em 8%
; . . . ) = o . . ) =

determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confianga BS'D.

probabilistica supondo uma distribuigdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a S
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“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor
maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down
é medido desde que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a
maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. Jd um Draw-
Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da
diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto,
quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se expds, houve uma rentabilidade -3,11 menor que aquela realizada pelo CDI.

Verificamos o enquadramento adequando dos fundos conforme estabelecido na Resolugdo CMN 4.963.
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IPASPEC

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS

Risco - Enquadramentos - Dezembro/2025

RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BANESTES IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA... R$ 10.883.302,23 64 2 BANESTES DISTRIBUIDORA 0,11811% BANESTES DISTRIBUIDORA 0,11811 7,1"b"
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO... R$ 17.141,02 00 BANESTES DISTRIBUIDORA BANESTES DISTRIBUIDORA C 7.1"0"
BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FUNDO... R$ 23.984.163,41 03 BANESTES DISTRIBUIDORA BANESTES DISTRIBUIDORA 0 7.1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 1.101.976,92 BB ASSET 06 BB ASSET 0, 7,1""
BB IMA-B 5+ TP FI RF... R$ 942.597,74 75 ),12 BB ASSET BB ASSET 0,0000¢ 7,1%b"
BB IDKA 2 TP FI RF... R$ 162.574,03 BB ASSET BB ASSET 0,00001 7.1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 1.706.188,11 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0.0 7,1"b'
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP Fl... R$ 976.679,72 0,13 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0,00¢ 7,1"p
BB PREVIDENCIARIO RF... R$ 5.865.643,68 4,6 BB ASSET BB ASSET 0,00( 7.1"p'
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 3.719.469,80 BB ASSET 0.0t BB ASSET 7.1"p
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF... R$ 10.590.447,39 3,40 CAIXA ASSET CAIXA DTVM 0,00144 7.1"p
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGIA XXVI... R$ 13.287.207,27 0,5 BANCO BRADESCO )0 BANCO BRADESCO 0017 7.0
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 5.817.023,84 09 BANCO DO NORDESTE ),02 S3 CACEIS (SANTANDER) 0,005 7,1%0"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl... R$ 5.723.310,29 4,54 BANCO DO NORDESTE S3 CACEIS (SANTANDER) 7.1""
BANESTES INSTITUCIONAL Fl... R$ 13.584.903,88 BANESTES DISTRIBUIDORA 0,14743 BANESTES DISTRIBUIDORA 1474 7,11 "a
BANESTES LIQUIDEZ Fl... R$ 20.570.744,32 BANESTES DISTRIBUIDORA BANESTES DISTRIBUIDORA C 7,11 "

PLURAL DIVIDENDOS FIA
RIO BRAVO PROTECAO PORT Il FIF..

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FI MULT...

R$ 3.824.592,17
R$ 1.034.980,65

R$ 2.244.057,54

PLURAL INVESTIMENTOS
RIO BRAVO INVESTIMENTOS

RIO BRAVO INVESTIMENTOS

BEM DTVM (BRADESCO)
BTG PACTUAL DTVM

BTG PACTUAL DTVM

Art. 18. As aplicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagGes dos recursos
do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo
exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos. Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o
limite é de 5% do patrimonio liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicagGes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50% dos recursos sob sua administragdo oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis pela
gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

CONSIDERACOES FINAIS
Trazemos alguns destaques do Panorama Econémico publicado pela Lema:

Em dezembro, a economia brasileira mostrou sinais mistos, com avango dos servigos e
mercado de trabalho ainda apertado, enquanto a industria seguiu em contragdo. A
inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, abaixo do teto da meta, e o Copom manteve a Selic em
15% ao ano. No cendrio externo, os Estados Unidos combinaram desacelera¢do do
emprego com atividade ainda resiliente, enquanto Europa e China indicaram expanséo
moderada e perda de félego, mantendo os bancos centrais em viés cauteloso.
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Na ultima reunido de 2025, o Copom decidiu, em unanimidade, manter a Selic em 15,00%
ao ano pela quarta vez consecutiva, reafirmando a estratégia de sustentar juros em nivel
significativamente contracionista para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. A
autoridade monetdria destacou a incerteza no ambiente externo, com reflexos da politica
econbémica dos Estados Unidos, tensdes geopoliticas e monitoramento das condicGes de
politicas tarifdrias, enquanto no cendrio doméstico persistem expectativas desancoradas
e pressées no mercado de trabalho, além da ateng¢do aos desdobramentos da politica
fiscal e seus efeitos sobre ativos e expectativas.

[..]

No campo geopolitico, dezembro foi marcado pela intensificagdo do debate sobre
comércio internacional, em um ambiente de possivel reorganizacdo das cadeias globais.
O avango de tratativas entre Unido Europeia e Mercosul voltou ao radar e reforcou a busca
por diversificagdo de parceiros comerciais, enquanto os Estados Unidos mantiveram
postura incisiva em sua politica comercial, elevando a incerteza sobre tarifas e seus efeitos
sobre fluxos de comércio para 2026. Esse conjunto de movimentos manteve a volatilidade
elevada e reforcou a necessidade de monitoramento continuo dos desdobramentos
externos, sobretudo pelos impactos potenciais sobre atividade, inflagéio e mercados.

Os ativos apresentaram desempenho misto em dezembro, refletindo um ambiente de
sensibilidade as incertezas domeésticas e globais. Na renda fixa, indices de curto prazo se
destacam, enquanto indices de maior duration apresentaram desempenho menos
favordvel.

O comportamento dos indices refletiu o movimento de abertura da curva de juros
observado no periodo. Neste contexto, os segmentos mais longos da curva sofreram maior
pressdo, em especial os indices IMA B 5+ e IRF-M 1+, que apresentaram retornos negativos
no més, refletindo a maior sensibilidade desses ativos as variag¢ées do cendrio.
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Os ativos de menor duration, por outro lado, permaneceram em cardter naturalmente
mais conservador, com o CDI e o IRF-M 1 avangando 1,22% e 1,16%, respectivamente,
ambos acima da meta atuarial.

No que se refere a renda varidvel nacional, o Ibovespa avangou 1,29%, impulsionado na
ultima sessd@o do més por dados de emprego e das contas publicas, o que contribuiu para
0 bom desempenho acumulado em 2025, de 33,95%. No que se refere aos investimentos
no exterior, o destaque foi do BDRX, que avan¢ou 3,30%, impulsionado pela valorizagdo
do ddlar frente ao real no periodo. Jé o S&P 500 apresentou leve perda de-0,05%, apds
semanas de resultados dispersos e fim de ano com menor nivel de liquidez.

Em suma, o més de dezembro foi marcado por forte alta dos Brazilian Depositary Receipts
(BDR) e da bolsa brasileira, enquanto ativos de renda fixa mais conservadores
permaneceram com desempenho consistente e aderente a meta atuarial.

CONCLUSAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPASPEC: Em virtude do cendrio econdmico
apresentado, o Comité de Investimentos do IPASPEC manteve em dezembro uma postura conservadora
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preponderante em fundos CDI, IRF-M 1, IPCA e IMA-B, levando em consideracdo que a carteira apresentou
até este més rentabilidade acumulada de 14,03%, que esta acima da meta atuarial estipulada que é 9,70%.

Contudo, o Comité de Investimentos tem estudado e aguardado desdobramentos na carteira de
investimentos diante da Resolu¢gdo CMN 5272/2025 publicada em 18 de dezembro de 2025 e ajustes na
Politica Anual de Investimentos exercicio 2026.

Pedro Canario, 15 de janeiro de 2025.

Assinado por LUIZ AUGUSTO BRUNELLI 827 ** xrk_x*
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Assinado por RONAN DALMAGRO 088, ** kk*.k 2910112026 13:31:
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PEDRO

CANARIO Juliana Dalmagro

Ronan Dalmagro Membro do Comité de Investimentos
Diretor Presidente
Presidente do Comité de Investimentos

Assinado por JULIANA SANTOS BORGO 087.**
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Juliana Santos Borgo
Membro de Comité de Investimentos
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