:'F,;:?A‘;&mp,

IPASPEC-INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PEDRO CANARIO - ES

COMITE DE INVESTIMENTO NO AMBITO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PEDRO CANARIO - IPASPEC

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS Ne 02/2025

Este parecer tem por finalidade a andlise da carteira de investimentos do IPASPEC na competéncia
02/2025.

Apresentamos rentabilidade individualizada de todos os produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPASPEC no més de fevereiro:

IPASPEC Carteira - Fevereiro/2025
ATIVO SALDO  CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
BANESTES IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REND... R$ 8.824.441,60 7.74% D+2 7,1"p" R$ 41.962,26 0,48% 0,20%
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO AUTOMA. ., R$ 1.082.114,79 0,95% D+0 7,1"p" R$ 6.949,15 0,35% 1,70%
BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FUND... R$ 21.407.710,26 18,78% D+2 7:4:"b" R$ 211.454,14 1,00% 0,15%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 454.241,20 0,40% D+0 7.1"p" R$ 4.450,43  0,99% 0,10%
BB IMA-B 5+ TP Fl RF PREVID R$ 833.857,61 0,73% D+2 7 91 o+ R$ 3.618,20 0,44% 0,20%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID R$ 1.124.779,52 0,99% D+1 7,1 R$ 6.713,77 0,60% 0,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 933.881,76 0,82% D+0 7,1"p" R$ 9.225,71 1,00% 0,20%
CAIXA BRASIL IMA-B 54 TP FI RF R$ 863.722,76 0,76% D+0 71 2bY R$ 3.421.88 0,40% 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RE... R$ 5.549.753,81 4,87% D+0 7.1"p" R$ 35.896,92 0,64% 0,07%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Il FIF RESP Li... R$ 3.624.263,56 3,18% D+0 71" R$ 22.304,48 0,62% 0,07%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - RES,., R$ 10.021.564,78 8,79% D+0 ¥ 0 o R$ 64.950.71 0,63% 0,06%
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGIA X... R$ 7.985.644,14 7.01% D+0 7, 1% R$ 51.824,31 0,64% 0,05%
BNB SOBERANO Fi RENDA FIXA R$ 4.231.390,10 3,71% D+0 7, 1" R$ 40.914,88 0,98% 0,20%
BANESTES INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 19.300.076,85 16,93% D+2 7, l*a" R$ 86.707.49 0,45% 0,20%
BANESTES LIQUIDEZ FI RENDA FIXA REFERE.., R$ 22.772.724,33 19,98% D+0 7,11 "a" R$ 229.569,67 1,02% 0,20%
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE IN... R$ 1.160.036,20 1,02% D+2 7, l1"a" R$-9.139,84 -0,78% 0,90%
PLURAL DIVIDENDOS FiA R$ 2.836.259,98 249% D+3 8,1 R$ -37.291,35 -1,30% 2,00%
RIO BRAVO PROTECAO PORT |l FIF MULTIMER, .. R$ 983.165,09 0,86% D+2 10,1 R$ -9.060,66 -0,91% 1,15%
Total investimentos : . R$ 113.989.628,34 100.00% : R$ 764.472,15 0.67%
R$ 706.552, - -

Disponibilidade

triménio
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RS 114.696.180,52

100.00%
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A rentabilidade dos ativos, tomando como referéncia o més de fevereiro/2025, bem como o ano atual e os
ultimos 12 meses:

{PASPEC Rentabilidade dos ativos - Fevereiro/2
ATIVO NPy RENTABILIDADE
Més (%) Ano (%) 12 meses {%)24 meses (%) Inicio {%)

BB IRF-M 1 TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 0,99% 2,26% 9,86% - 11,64%
8B IDKA 2 TP FI RE... 13.322.205/0001-35 0,60% 2,53% 7,52% - 8,76%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... 10.740.670/0001-06 1,00% 2,26% 9,97% - 11,79%
CAIXA BRASIL 2024 | TP Fl... 18.598.288/0001-03 - - - 7,30%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 < - - - 0,35%
BB TP IPCA 1l Fl RF... 19.303.795/0001-35 - - - - 7,23%
BB IMA-B 5+ TP FI RE.. 13.327,340/0001-73 0,44% 0,86% -7,06% - -8,02%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP Fl... 10.577.503/0001-88 0,40% 0.79% -7,02% - 7.92%
BNB SOBERANO Fi RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 0,98% 2,06% - - 4,02%
BANESTES INSTITUCIONAL Fl... 05.357.507/0001-10 0,45% 1,51% -1,33% - -1,41%
BANESTES IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA... 09.594.596/0001-70 0,48% 1,53% -1,07% - 1,18%
BANESTES LIQUIDEZ Fi... 20.230.719/0001-26 1,02% 2,13% 11,33% - 13,41%
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO... 36.347.706/0001-71 0,35% 0.72% 3.17% - 4,22%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... 49.964.484/0001-88 - - - 3,93%
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE... 50.533.505/0001-90 -0,78% 2,21% 11,90% - 13,78%
BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FUNDO... 21.005.667/0001-57 1,00% 2.21% 9,90% - 11,70%
PLURAL DIVIDENDOS FIA 11.898.280/0001-13 -1,30% 4,49% -B,52% - -10,36%
BB PREVIDENCIARIO RE.. 54.602,092/0001-09 0,64% 2,16% - . 4,29%
BRADESCO FI FINANCEIRO RF ESTRATEGIA XXVI... 55.969.096/0001-92 0,64% 2.17% - - 2,88%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF.. 56.134,800/0001-50 0.63% 2,16% - - 4,30%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 55.746.782/0001-02 0.62% 2,87% - - 3,54%
RIO BRAVO PROTECAO PORT 1l FIF.. 55.771.625/0001-49 -0,91% 0,61% -1,68%
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A carteira de investimentos est4 distribuida conforme os graficos abaixo:

IPASPEC
CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 96,65% R$ 110.170.203,27 &n
Renda Variavel 2,49% R$ 2.836.259,98
Estruturados 0,86%

Total 100,00% R$ 113.989

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL
Artigo 79, Inciso 1, Alinea * b * 58,72%
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea * a 37.93%
Artigo 89, Inciso | 2,49%
Artigo 10, Inciso | 0,86% RS 983.165

Total 100.00% R$

R$ 983.165,09 (N

VALOR LEG.

RS 66.937.365,89 §a
R$ 43.232.837,33 G
R$ 2.836.259,95 CEEE

Distribuicéo - Fevereiro/2025

IPASPEC

FUNDO BENCHMARK M::m. (?m !
CARTEIRA wmets 067%  472%
BAMESTES iMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA. ., MAB 0,48 1,07
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO... %y /] .35 317
BANESTES IRFM 1 TITULOS TUBLICOS FUNDO... IRE4 Y 1,00 9.90
BB IRF-M 1 TP FIC RE.. IRF-M L 0,99 9,86
BB IMAB 5+ TP FI RE., MAB 54 04s 1,08
BB IDKA 2 TP FI RF. IDKAIPCAZA  0.60 1.52
CAXA BRASILIRF-M 1 TP FL.. 1RF-M 1 100 9.97
CAIXA BRASIL IMAB 54 1071, IMAB 5+ 0,90 7,02
B8 PREVIDENCIARIO RF... A .64 429
88 PREVID RF TP VERTICE 2027, PCA 0,62 3,54
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TP FIF,. PCA 0,63 4,30
BRADESCO F1 FINANCEIRO RF ESTRATEGIA XXVI., A8 § 0.64 2,88
BNB SOBERANQ FI RENDA FIXA <o .98 402
HANESTES INSTITUCIONAL Fl... MA-E 0,45 133
BANESTES LIQUIDEZ F1,,. €0t 1,02 11,33
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE.. IPCA -0.78 11,90
PLURAL DIVIDENDOS FIA 1BOVESPA 1,30 852
RIO BRAVO PROTECAO PORT  FIF,., 1PCA -0.81 1,68

'VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica

determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno es

probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado

VAR (%) {252 D.4}
L

£s 1M
1.27% 4.39%
0.02% 0.08%
0,00% 0,00%
0,00% 0.01%
0.00% 0.01%
0,03% 0.12%
0,01% 0,08%
2.00%  0.01%
0.03% 0.12%
0.00% 0.00%
0,02% 0,08%
0,00% 0,00%
0.04% 0.12%
D,06% 8.22%

AVOL (%)
MES izm
057% 248%
141% 4.87%
0,01% 0,04%
0.14% 047%
0.14% 0.50%
2,13% 7.38%
0,58% 2,34%
01a% 0A9%
2129 1.33%
0.029% 0.08%
1,45% 5,03%
0.03% .10%
2,16% 149%
393%  1361%

Risco - Mercado - Fevereiro/2025

4 5
mis s e nes.ases
D45 0,61 1,59% 1,81% “2.22 w255
143 ~13.26 0,00 .78 0,39 2,50 T

1.563.69 28.285,25 0.00 9.00 95,53 12,12 7.1
5,44 75,82 0,00 0,00 011 2,82 7,
497 78,10 0,00 0,00 004 ~2.5% 7.1%*
151 ~24,31 Q.00 7.85 0,27 <246 2tk
212 -50,33 .00 ¢.26 0,66 ~1,54 7150
5,40 71,03 0,00 0,00 a1 2,33 74
132 <7483 0,00 7,75 ~0.30 A7 ER A g
180 .00 4.00 0,77 70000
249 0.00 a.45 0,57 Ty

38,10 2,30 2,30 119 1.8
160 000 000 017 700
ases  eren a.00 @00 0,02 0,23 AR
130 72,16 0,00 3.95 041 2,46 7,0t va
1846 384,43 0,00 0,00 1,38 ¥ 7, e
1,98 348 .78 3.2y 0,88 0.10 7,0 "8
0,87 -21,91 130 1388 0,60 -1,81 8,1
28,89 0.91 2,83 1,15 10,1

que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou determinada carteira em
perado, o desvio padrdo dos retornos digrios e determinado nivel de confianca

pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
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carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro,
0 prejuizo maximo sera de 0,26%.

*Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as movimentagdes do valor de um
determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que
os retornos didrios da Carteira, em média, se afastam em 2,39% do retorno didrio médio dos Ultimos 12 meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no
sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a
alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade -0,73 menor
que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel é determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor
maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down é medido desde que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série
representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nio houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

*Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da
diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -3,11 menor que aquela realizada pelo CDI.

Verifica-se que ha desenquadramento do fundo Banestes Institucional Rl Renda Fixa em relagdo ao preceituado no
art. 19 da Resolu¢do CMN 4.963.

IPASPEC Risco - Enquadramentos - Fevereiro/2025

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMII

FUNDO SALDOC  ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN, ART. 21

BANESTES IMAB TITULOS PUBUICOS FI RENDA.. R$ B.624.441.60 7.90% BANESTES 1GBATY BANESTES OTVM 10837%, 7000
BANESTES INVESTIMENTO PUBLICO. . R$ 1.082,114,75 BANESTES BANESTES DTVM 101328 700
BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FUNDQ.. RS 21.407.710,26 BANESTES BANESTES OTvM T4
BB IRF-M L TP FIC RE.. R$ 454.241,20 B8 ASSET BB ASSET 71
BE IMAB S5+ TP FIRF.. RS 832.852,61 B8 ASSET BB ASSET 7.0
BB IDKA 2 TP FI RF... RS 1.124.779.52 BB ASSET BB ASSET b A
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FL.. RS 833,881,786 8% COL%  CADIA ASSET CAIXA DTYM 7400
CAIXA BRASIL IMAB 5+ TP FL.. R$ 863.722,76 Q76% 9,20%, CAIXA ASSET CAIXA DTVYM 7,80
BB PREVIDENCIARIO RE... R$ 5.549.753,81 487% B8 ASSET BB ASSET P
B8 PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 3.624.263,56 328% 88 ASSEY BB ASSET 70
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP Fif.., /% 10.021.564,78 CAIXA ASSET CAIXA DTVM T
BRADESCO Fi FINANCEIRD RF ESTRATEGIA XXWA. RS 7.985.644,14 BANCO BRADESLO 8. 0030%% BANCO BRADESCO DAoL N
BNE SOGEHAND F1 RENUA FIXA RS 4.231,390,0u NIiw BANCO 00 NORDESTE VULAAD T 93 CALES [SANTANUER) V294 % e
BANESTES INSTITUCIONAL Pl.., R$ 19.300.076,85  16,93% BANESTES G2368%  BANESTES DTVM 7.0 vt
BANESTES LIOUIDEZ Fi s 220 vae g sk BanEsTES VTR GANERTED GTYM 2,0HALN 7.7
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE. R$ 2.260.036.20 1LO2% 0,45% RIO BRAVO INVESTIMENTOS BEM DTVM (BRADESCO) 023 T e
PLURAL DIVIDENDOS Fia R$ 2.836.259.96 2,85% PLURAL INVESTIMENTOS BEM OTVM (BRADESCO} 8.1
RIO BRAVO PROTECAQ PORT If FIF. . A$ 983,165,09 RIO BRAVO INVESTIMENTOS BEM DTVM (BRADESCO} 0.00019% 101

Art. 18. As aplicagGes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagbes dos
recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos.
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Art. 19. O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devers representar, no méximo, 15% do patriménio liquido do fundo
exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos. Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e FI “Debéntures”, o
limite é de 5% do patriménio liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes
condiges:

| - o0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no maéximo, 50% dos recursos sob sua administragdo oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis
pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gest&o e de ambiente de controle de investimento.

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO  BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES kL 6M 112M MES 3m M i2m
BB IRF-M 1 TP £IC RF PREVID R3 454 241,20 1RE-M 1 0,99% 2,95% 519% 2.86% 97,74% 97.55% 96,24% 96,60%
BB IDKA 2 TP Fi RF PREVID RS 1124.779.52  IDKA IPCA 24 0.60% 2.37% 4.02% 7.52% 97,98% 97.33% 99.19% 102.20%
CAA BRASIL IREM L TP B, R4 933.881,76 IREM 1 1,00% 2,97% 5,23% 297% 98,56% 98.22% 97.05% 97,61%
BB IMAB 54 TP I &F PREVID R$ 833.857.61 IMA-B 5+ 044% 2.48% 6,67% ~1.06% 106,75% 97.52% 92,74% 101.42%
CAIXA BRASIL IMAB 54+ TP . RS 863.722,76 1MAB S 0A40% +3,55% ~B,70% -7.02% G1.A3% 99,68% 93,19% 100,81%
BNO SOBERANO FI RENDA F... R$ 4.231.390,10 col n98% 2.92% . . 99.08% 98,66%
BANESTES INSTITUCIONAL .. 8% 19.300.076,8% IMAB 045% -1,17% “2,51% ~133% 89.52% 108.21% 9543% 233,04%
BANESTES IMA-B TITULOS P... S 8.924.441,60 IMA-R 0,48% ©,95% “2.31% ~1,07% 4,76% 82,50% B7,82% 107,34%
BANESTES UQUIDEZ FIREN...  R$ 22.772.724,33 <ol 1,02% 2,93% 551% 13,33% 103.35% 99,08% 97.49% 101.76%
BANESTES INVESTIMENTQ ... RS 1.082.114,79 coi 0,35% 1,01% 138% 31% 35,87% 3427% 24,36% 28,45%
RIO BRAVO ESTRATEGICO 1P, R$ 1.160.036,20 PCA 0,78% 1.82% 1.48% 12.90% 53.67% $0,80% 43.34% 23534%
BANESTES IRFM 1 TITULOS ., R$ 21.407.710,26 RF-M ) 100% 295% 519% 2,90% 98.55% 97.68% 96.20% 96,92%
PLURAL DIVIDENDOS FIA R$ 2.836.259.98 IBOVESPA “1,30% 0.82% -10,09% 8,52% 49,08% -35,82% 103,65% 176,66%
B8 PREVIDENCIARIO RF TP ., R$ 5.549.753,81 WCA 0.64% 227% 4,11% v 48,71% 113.45% 120.09%
BRADESCO FI FINANCEIRG .., RS 7.985.644,14 MAB S 0.64% 227% « ~ 98.31% 10061%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 20..,  R$ 20.021.564,78 1PCA 0.63% 2.27% 4.11% . 49.34% 11237% 120.19%
B8 PREVID BE TP VERTICE 2, R 3.624.263,56 [y 0,62% 241% 3.53% - 47.21% 120,28% 103.01%
RIG BRAVO PROTECAO POR. ., R$ 983.165,09 IPCA 0,91% 2,24% 1.58% - 89 71% -112,08% -46,15%

A rentabilidade dos fundos da carteira do IPASPEC no més de fevereiro foi de 0,67% e a acumulada
no ano € 2,04%. O Patriménio é RS RS 114.696.180,52.

E necessario verificar o desenquadramento do fundo Banestes Institucional FI Renda Fixa em
relagdo ao art. 19 da Resolugdo CMN 4.963.

Conforme Panorama Econdémico publicado pela Lema, fevereiro foi um més desafiador para os
mercados financeiros, com desempenho modesto na renda fixa e perdas na renda varidvel. Entre os ativos
de menor risco, o IRF-M 1 (1,01%) e o CDI (0,99%) tiveram os melhores retornos, enquanto indices de maior
duration, como o IMA-B 5+ (0,41%) e IRF-M 1+ (0,36%), registraram ganhos mais modestos. Os movimentos
refletiram as expectativas para inflagdo e juros. Na renda variavel, o Ibovespa caiu 2,64%, acompanhando a
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fraqueza dos mercados globais. O S&P 500 recuou 1,42%, impactado pelas incertezas sobre a politica
monetaria dos EUA e as novas tarifas comerciais.

O cenério segue volétil, com os investidores atentos aos desdobramentos econémicos globais e as
perspectivas para os juros no Brasil e no exterior. Observa-se que, de acordo com os dados prévios (haja
vista que o IPCA de fevereiro ainda n3o foi divulgado), nenhum dos indices acompanhados pelos RPPS
superou a meta atuarial no més, principalmente por conta da aceleragdo da inflagdo.

Diante do cendrio de juros altos, a opgdo por investimentos mais conservadores, como fundos
atrelados ao CDI, continua em evidéncia, uma vez que esses ativos tém entregado retornos alinhados 3
meta atuarial. Com as previsdes de novos aumentos na Selic, espera-se que o retorno dessa classe de ativos
supere a meta em 2025.

Pedro Canario/ES, 13 de margo de 2025.

Luis Augusto Brunelli
Diretor Previdenciario
Gestor de Recursos
Presidente do Comité de Investimentos

& Q}“Mlﬂ& ’
Ju&ana Dalmagro

Membro do Comité de Investimentos

Juli Santos Borgo
Membro de Comité de Investimentos



